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1. Le groupe VM Materiaux : 20 ans de cotation

2. Reésultatsdul®*semestre : stabi |1 sat.
3. L O ®aomstruction : un enjeu majeur

4. Conclusion
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| us de cent ans doéhistoire et

19070ri gine de | 0entreprise en Vend®e,

1941 Création de la premiére agence de Négoce
1990 Introduction en bourse

1995 Rachat de Février (Menuiserie Industrielle)
2001 Premieres implantations en Outre-Mer

2003 Acquisition de Mégnien (100Mude chi ffre doaffaires)

2004 Augmentation de capital (ABSA)
2008 Développement des activités en Chine

2009 Acquisition de la majeure partie des actifs
du Groupe Vendbme

CA 2009
RNPG
Effectif

Chiffres
clés

609,4 MU
13,4 MU
+ de 3000 collaborateurs
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Chiffre doaf f gl Effectifs Cash-Flows
multiplié par 5,75 multipliés par 5,2 multipliés par 5,2

Chiffre d'affaires (en M€) Effectifs Cash-Flows (e,n M€}

\.

1990 Introduction en bourse
1991 Emi ssion déun emprunt obligataire
2004  Augmentation de capital (ABSA)
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1 536 salariés*

117 agences, dont 24 en
Outre-Mer

Sur 25 départements
dans le Grand Ouest

Sur 5 départements en
Outre-Mer

Présence en Chine
240 camions

Membre du groupement
MCD

A
A
A
A

299 salariés*
25 centrales a béton

5 usines de fabrication
de produits béton

125 camions malaxeurs

861 salariés*

8 usines de fabrication
de menuiseries (PVC,
aluminium, bois)

3 usines de fabrication
de fermetures et portails
(PVC, aluminium)

4 usines de fabrication
de charpentes
industrielles,
traditionnelles et
ossatures bois

VM *  Effectif géré 2009 en équivalent temps plein.
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A Situation géographique

A Leader régional sur le Grand Ouest
A Forte présence sur les DOM

A Atlantem, un acteur national

A Développement en Chine

A Clientele

A 80% de professionnels
A 20% de part|CU|lerS Guadeloupe Saint-Martin
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Une entreprise familiale

Répartition du capital au 31/12/2009 C Ub Genera-“on

I' CTEE im Ry
Salariés 4.7 % Putocontréle 1,9 % AV T

Public

y  Familles
” Caillaud & Robin

60,7 %
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Xdvier
BIOTTEAU

Bruno CADUDAL - Direct. Activ. Menuiserie / Dominique BEAUFRAND - Direct. Ress.
Hum./ Jean-Charles CHAIGNE - Direct. Activ. Négoce / Philippe AUDUREAU -
Présid. du Directoire / Alain MARION - Direct. Général et Financier / Daniel ROBIN -
Direct. Activ. Béton
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B8 Menuiserie

Le groupe VM Matériaux : 20 ans de cotation

Reésultats du ler semestre : stabilisation du niveau
déacti vit®
L 0 ®aomstruction : un enjeu majeur

Conclusion
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Faits marquants du semestre

Des conditions c¢climatiques rigoureuses en
Un marché toujours fragile malgré des signaux positifs

Une stabilisation du niveau doactivit®

Une pression accrue sur les prix, dans les activités Négoce et Béton

Pour suite de |-actiés éndaveuraala Menuisartie X
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Faits marquants du semestre

r

A Mesures doé®conomi es

A Cession de 2 magasins de bricolage
A Acquisition de Megnien en 2003 : rachat de 6 magasins
A En 2010, 3 magasins restent dans le périmétre du Groupe

A Fermeture de 3 agences non rentables

} Impact sur le chiffre
déaffai fes

r

A Croissance interne
A R®novation débagences et de cent
. . . Un Groupe en ordre de
A Lancement des « éco-solutions » et de produits innovants } marche pour profiter de
A Opération publicitaire - Solabaie la reprise attendue
A Poursuite de I duniformisation d
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Faits marguants du semestre - Eléments non récurrents

A Arrét accidentel de la centrale a béton de Vertou } Impact sur le chiffre
doaffai Oies

r

A Loi LME
A Impact de la nouvelle réduction des délais de réglement

A Augmentation tres sensible du BFR

r

A Baisse ponctuelle de la fiscalité
A Vend: me Fermetures : demande débagr ®ment
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Acquisition de 70% du capital de LNTP

Intégration globale depuis le 1er mars 2010

Négoce de matériaux a destination exclusive des Travaux Publics
Chiffre déaffaitges °~ fin 2009
Effectif : 26 salariés

3 sites a St Herblain (44), Rennes (35) et Vannes (56) U?r% L\:\?Ie? ndtte-:- r?g:;\;ggﬁfe

relais de croissance

I ——

Renforcement de la participation dans Isiland
Intégration globale depuis le ler janvier 2010

Fabrication de portes de placard / dressing

Chiffre doéaffainmes ©~ fin 2009
Détention de 100% du capital, contre 52,4% en 2009
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Variations de périmetre

Au 30 juin 2010
VM Matériaux SA

| | 1 |
NEGOCE METROPOLE NEGOCE DOM NEGOCE ASIE _

Intégration 01/01/2010 01/05/2009
globale 100% IefE]

01/03/2010

01/03/2010
Cessions Mr Bricolage

Cessions

01/01 - 01/06/2010
Fermeture agences
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re s

+15,8 % 345,1

/V
2081 T~ 3112
I _918%

S12007 S12008 S1 2009 S1 2010

B CAa perimetre constant M |mpact des acquisitions
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Légende

Périmetre
courant

Périmétre
\==1 constant

]
]
]
-

= - - -
1 1 1
1 1 L
! i
i L
1

-6.4% -5,4%
L -8,9%
-10,9%

-13,0%
-14,3% -14,7% 3.0%
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S12009

+26,6%

S12010

wWw

S12010
(constant)

E Menuiserie

H Béton

m Negoce
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Résultat opérationnel courant S1 2010 : 7,7 Mu

(en M0)

2nd semestre

18 semestre

% du CA du S1

% du CA de | 6ex

wWw
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Evolution du résultat opérationnel courant

Dont impact bricolage : -0,9 Mu

9,9 -3,4
Reprise prov.
I I +1.,8 Provisions CP Bricolage

ROC S1 2009 Baisse Hausse dela Variation Variation Autres Effetsdes ROC S1 2010
d'activite marge brute charges charges de acquisitions
(valeurrelative) externes personnel

(.
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Contribution par activité au 18 semestre 2010

Chiffre dbéaff ailr es Reésultat Opérationnel Courant

Négoce
74,5%

Y,

Négoce
42,4%
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(en M0)

2nd semestre

18 semestre

Baisse des frais
financiers et du taux
doéi mpositio

% du CA du S1

% du CA de | 6ex
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Structure financiere au 30 juin 2010

(en MU) 402

Total 389 63.7

Ecarts dbdéacaqu tia
Capitaux propres

88,1
Actifs immobilisés Nets

87,7 .
TS Provisions

Endettement Net

77,3

31/12/2009 30/06/2010 30/06/2010 31/12/2009

A Effet de saisonnali t® sur | 6endett ement
A Gearing de 97% au 30/06/2010 contre 91% au 30/06/2009

wWw
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Ratios (en nombre de jours) 30/06/2010 30/06/2009
Clients
Rotation des stocks

Fournisseurs

Total

wWw
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point bas de | a cofutnmestre ddactivit®

A Une pression permanente sur les prix dans le négoce et le béton

Ve

A Une capacité de rebond préservée
A Au plan humain, productif et financier
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1. Le groupe VM Matériaux : 20 ans de cotation

2. R®sul tats du 1ler semestre

3. L 0 ®comstruction : un enjeu majeur

4. Conclusion
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Construction de logements a fin juin 2010

Nombre mensuel de logements (Série cvs lissée)
Unite : millier de logements

50 -
45 |
40 -

35 +

T T T T
® R

A )
) Q 5]
o 4 o] o ’
,Zo" '$§ ® ,Zo" @‘(\

Autorisés Commencés

Source : SOeS, Sit@del2, cvs lissée

A Nombre de logements autorisés : + 28,6 % | variation sur les trois derniers mois
A Nombre de logements commencés : +1,3 % (mai 10 ajuillet 10) / (mai 09 a juillet 09)
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Contexte économique

A Les premiers signes de reprise

Nombre de logements ordinaires
(individuels et collectifs) en cumul sur 12 mois

Autorisés Commencés

150

100

NS S BN
3 & 6@," &
2 &

'\:0% "\’.\Q
N A
S 8

Mindividuels M collectifs Mindividuels M collectifs

Source : SOeS, Sit@del2 - Unité : millier de logements
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Contexte économique

A Des facteurs structurels de soutien
A Besoin en logements toujours élevé
AGreneIIe de | 6environnement ®conomi es

Carnets de commandes des artisans

25 _
20
15
10

5

0
-5
- 10
-15]
- 20
- 25

-30 Source : CAPEB - |+C, évolution
2106 4T06 2107 4107 2108 4108 2109 4109 2110 (sol de d émaprappoitaun s )

v B Neuf [l Entretien-rénovation trimestre précédent
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Contexte économique

A Des éléments a surveiller

APlan de rigueur de | 6Et at

AR®vision des mesures de souti en

wWw
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A Un marché de la rénovation estimé a 18 - 22 Mds 0 par an
ANo mbr e -piets ®taux zéro : 115 300 (31/05/10)
A Pays de la Loire, Bretagne et Rhone Alpes : 30% du nombre total des éco-PTZ en 2009

C
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Objectifs du Grenelle Environnement Réponses VM Matériaux

Bai sse de 38% sur les consAmmEatoinoms edso @pedmguriet ieedsd i s o |
batiments existants sol aireé

2012 : Généralisation du Batiment Basse Performance des matériaux : développement de
Consommation matériaux « responsables » et hautement performants

2020 : Généralisation du Batiment & énergie positive Accompagnement au changement : formation &
promotion

} VM Matériaux, des réponses concreétes et pratiques

wWw
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Les eco-solutions, une offre complete et innovante
==y

|
8- acondensation

Chauffage

PONCE BLOC*® MTh11

':\\\::*":gig‘
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1. Le groupe VM Matériaux : 20 ans de cotation
2. R®sul tats duler semestre

3. L O ®aomstruction : un enjeu majeur

4. Conclusion
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Conclusion

A VM Matériaux, un Groupe centenaire et réactif : une capacit®

demontree
Des marcheés restant structurellement porteurs
Une stratégie de long terme

Un Groupe en ordre de marche pour se positionner sur les marchés de

demain
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B8 Menuiserie

Rendez-vous sur www.vm-materiaux.fr
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